Economic Development Revolving

Loan Fund Program

Purpose:

To provide access to capital to small businesses, entrepreneurs, developers and non-profits that are
seeking to stimulate the revitalization of Richmond’s neighborhoods and promote permanent job creation for
low to moderate income citizens.

Eligibility:

e Applicant must have all business licenses and the project must be located in the City of
Richmond.

e Applicant must have a 20% or more personal investment or equity position in the business.

e Applicant and/or business owner may not have tax liens and must be current with the filing of
all withholding and other applicable taxes.

e Applicant must not have experienced personal or business bankruptcy within the past twelve
(12) months.

e Applicant’s business financial statements and tax returns should reflect minimally profitable
operations or break-even, at a minimum. Operating losses will not be an automatic
disqualifier, but the business must demonstrate potential future profitability with a solid
business plan or strategy.

e Applicant/borrower must be at least twenty-one or older and must be a legal U.S. citizen or
have long-term alien residency status.

e Applicants are required to submit a Business Plan and/or an Executive Summary of the loan
request. A Cash Flow Budget is required.

e Applicants may be required to demonstrate inability to secure adequate financing from bank
or other conventional lender.

Maximum loans $500,000; exceptions will be considered case-by-case
Interest rates Based on credit risk and market conditions
Eligible loan purposes: Property and land acquisition, infrastructure costs,

construction rehabilitation, working capital, machinery and
equipment, and leasehold improvements or other
qualifying uses that meet one or more of the national
objectives.

For more information contact Rick Winston, Programs Administrator at 804.646.5036
or Rick. Winston@rva.gov.
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Programa de Crédito Revolvente

en toda la Ciudad

Propdsito:

Proveer acceso a capital a aquellos pequenos negocios, emprendedores, desarrolladores y organizaciones
no lucrati-vas que buscan estimular la revitalizacion de los vecindarios de Richmond y promover una
permanente creacion de empleos para ciudadanos con ingresos bajos y moderados.

Eligibilidad:

e Elnegocio debe estar localizado en la Ciudad de Richmond, y el solicitante debe tener
todas las licencias de negoc ios que apliquen.

e El solicitante debe tener un 20% o mas de inversion personal o capital privado en el
negocio.

e El solicitante y/o duefio del negocio no puede tener gravamenes tributarios, debe estar
al corriente con las reten-ciones de impuestos y otros impuestos aplicables.

e El solicitante no debe haber experimentado bancarrotas personales o de negocio en los
ultimos doce (12) meses.

e Los estados financieros y las declaraciones de impuestos del negocio del solicitante
deben reflejar operaciones con un minimo de ganancias o al menos no tener pérdidas.
Las pérdidas por la operacion no seran un automatico factor descalificador, pero el
negocio debe demostrar un potencial de ganacias a futuro con sdlidas estrategias o
Plan de negocios.

e El solicitante/Prestatario debe tener como minimo 21 afios y ser un ciudadano legal de
los EEUU o tener un largo estatus de residente permanente.

e Serequire que los solicitantes presenten un Plan de Negocios y/o un Resumen Ejecutivo
para la solicitud del présta-mo. Es requerido presentar el Plan de Flujo de Efectivo.

e Los solicitantes deben demostrar la incapacidad de adquirir financiamiento de bancos u
otros prestamistas conven-cionales.

Maximo de los préstamos Hasta $500,000 - Sin embargo, se considerardn
excepciones segun.

Tasa de interés: Estara basada en el riesgo crediticio y las condiciones del
Adquisicion de propiedad y terreno, costos de
Propdsitos elegibles: infraestructura, construccién/rehabilitacion, capital de

trabajo, maquinaria y equipamiento, y mejoras a
lapropiedad arrendada u otros usos que cumplan con al
menos uno de los objetivos nacionales.

Si esta interesado, contacte al:

Rick Winston: Rick.Winston@rva.gov, 804.646.5036
Wilken Fernandez: Wilken.Fernandez@rva.gov, 804.646.1766
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